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原油価格は７年ぶりの高値 

出典：楽天証券 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INPEXも上昇 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ビジネスモデル 

石油・天然ガスの探鉱 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オイルメジャーランキング（生産量） 

1位 サウジアラムコ 

2位 ガスプロム 

3位 ロスネフチ 

4位 イラン国営石油 

5位 エクソン・モービル 

6位 シェル 

7位 シェブロン 

8位 トタル 

9位 ペトロブラス 

10位 BP 

11位 ベネズエラ国営石油公社 

12位 ペトロナス 

13位 ぺメックス 

14位 エクイノール 

15位 ENI 

16位 ペトロ・チャイナ 

17位 中国海洋石油 

18位 コノコフィリップス 

19位 オキシデンタル・ペトロリアム 

20位 プルタミナ 

21位 レプソル 

22位 国際石油開発帝石 

23位 シノペック 

出典：業界再編の動向 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オイルメジャーの価値判断 

埋蔵量 

※正確には「割引現在価値」  

原油価格 ×
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INPEXの埋蔵価値 

2019年 
（原油価格64ドル） 

2020年 
（原油価格43ドル前後） 

出典：有価証券報告書 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現在の想定 

● 原油価格80ドルとすると・・・ 

○ 2020年と単純比較すると、埋蔵価値は2.2兆円 

○ 有利子負債1.2兆円 

○ 2.2-1.2＝1兆円 ＜ 現在時価総額 1.4兆円 

ほぼ原油価格連動 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業績 

出典：マネックス証券 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キャッシュ・フロー 

出典：マネックス証券 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配当方針 

固定配当
24円

業績連動配当
今期40円予想＝配当利回り4.15% 

24円の場合、配当利回り2.49% 

※2021/10/21終値ベース 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まとめ 

● INPEXの価値・株価・配当は限りなく原油価格と

連動 

● 予想難しく、長期保有には不向き 

● 配当も安定性に欠く、買うなら短中期で 

原油価格を買うつもりで 


