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時価総額増加ランキング 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バリュエーション 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ビットコイン 

出典：BitFlyer 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市場はバブルか？ 

● 資金流入した企業は強固な事業基盤を持ち、個別で見ると

必ずしも割高とは言えない（市場は賢い） 

● GDP（経済成長）と企業成長は必ずしもリンクしなくなってい

る＝二極化、r>g 

● 局所的には実体経済とかけ離れたバブルも 

ex）テスラ、ビットコイン 



押し目待ちに 
押し目なし 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長期で価値を生み続ける企業 



Amazon  Google 

Apple  Microsoft 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相場に関係なく良い企業を買う方法 

1. 良い企業で割高でないと思うなら 

まず買ってみる 

2. 下がったら改めて事業をチェックし、 

問題なければナンピン 

3. 1と２を繰り返し、持ち続ける 


