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下落要因 

サプライチェーンの混乱

中国恒大問題

インフレ 金利上昇

中国（製造）発
景気後退

電力
不足
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米国債利回り 

出典：三井住友銀行 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注目点 

● 中国発の景気後退に注意（2018年末型） 

○ 日経平均は２ヶ月で24,000円→19,000円 

○ これから半導体が大量に供給 

○ コロナ特需なく、値崩れの可能性も 



出典：株探 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注目銘柄（モノからサービスへ） 

アフター
コロナ

旅行

飲食

人材

陸運

冠婚
葬祭

不動産


