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日本郵政 
売出価格 

820円 



日本郵政の事業  100%  74%  64% 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ゆうちょ銀行 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かんぽ生命 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日本郵便 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要因分析 

ポジティブ 

金利上昇 

ゆうパック（EC） 

DXによるコスト削減 

ネガティブ 

デジタル化による郵便減少 

人件費上昇 

「死に体」のかんぽ生命 

リストラ含む抜本的な外科手術が必要 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配当方針 

→2025年度までは 

50円維持の予定だが… 

● 政府売却終了 

● 配当性向50%超 

● PBR0.25倍でも 

売らなければならな

かったのは？ 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売出し（820円）で購入した人 

● 875円で売却 

○ 55円（6.7%）の利益 

○ 以降リスクなし 

● 保有継続 

○ 3月末まで保有で50円（6.1%）の配当 

○ 権利確定後は「配当落ち」 

○ 保有期間の株価変動リスク 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（参考）配当落ち（権利落ち） 

▲68円（▲6.4%） 


