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株価はピークの半値近く

出典：Google



業績悪化

出典：マネックス証券



業績悪化要因

【外部要因】

● 原材料価格高騰

● コロナ禍での化粧品需要減少

● インバウンド需要（おむつ）減少

【内部要因】

● 価格転嫁が不十分

● 不採算事業が顕在化



花王の対策

出典：花王 2022年12月期決算説明資料

https://www.kao.com/content/dam/sites/kao/www-kao-com/jp/ja/corporate/investor-relations/pdf/presentations-fy2022-01.pdf


長期的なリスク＝海外進出の遅れ

出典：マネックス証券



国内は節約モード？



株価比較

花王 ユニ・チャーム

出典：Yahoo!ファイナンス

https://finance.yahoo.co.jp/quote/4452.T/chart?frm=mnthly&trm=10y&compare=8113.T


まとめ

● 外部環境は今が最悪。原材料価格高騰の収束待ち

● 経営陣は危機感を持ち、業績改善に取り組んでいる

● ただし、国内が主力である限り成長性に疑義

● 現状から判断すると、長期投資対象とは言い難い（私見含む）

● 妥当株価：EPS250円×PER25～30倍、7,000円程度



素晴らしい銘柄を探そう！

● 本当に素晴らしい銘柄は、長期間にわたって成長を続ける

● 見極めるポイントは、実績、ビジネスモデル、経営者の考え方

● 理想の投資法は「素晴らしい企業を見つけ、それを良いタイミングで買い、

素晴らしい企業である限り持ち続けること」

無料メールマガジンへのご登録を！


