
バフェット来日！
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ウォーレン・バフェットが来日

● 2020年8月にバフェット率いるバーク
シャー・ハサウェイが日本の５大商社（三
菱・三井・伊藤忠・住友・丸紅）に投資した
ことが明らかに。出資比率は各社5%。

● 2022年11月にも追加投資し、出資比率は
各社7.4%に。将来的に最大9.9%まで買
い増す可能性があることを示唆。

● 2023年4月11日、２回目の来日。各商社
のトップと会談。2022年12月および直前
にも円建て債を発行しており、日本株へ
の追加投資が想定される。

出典：日本経済新聞

https://www.nikkei.com/article/DGXZQOUB10C060Q3A410C2000000/


バフェットが商社を購入した理由

購入時からの上昇率は+50%～3倍程度

出典：Yahoo!ファイナンス

● バークシャーと似ている

● 事業が理解しやすいし、
実績もある

● 経営者が良い判断をし、お金を
使い果たすこともない

● これから100年、そして永遠に生
き残る

● 価格が２倍だったら買っていな
かった

● 配当や自社株買いを評価

出典：日本経済新聞

https://finance.yahoo.co.jp/quote/8058.T/chart?frm=wkly&trm=2y&compare=8031.T%2C8001.T%2C8053.T%2C8002.T
https://www.nikkei.com/article/DGXZQOUB113WR0R10C23A4000000/


バフェット投資の目の付け所

● 自分が理解できる

● 「価値」が「価格」を大幅に上回る

● おかしな経営を行わない「クオリティ」がある

「予測」は重要ではない
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出典：マネックス証券



出典：
市場区分の見直
しに関するフォ
ローアップ会議
（2023年3月31
日）

https://www.jpx.co.jp/equities/improvements/follow-up/index.html
https://www.jpx.co.jp/equities/improvements/follow-up/index.html
https://www.jpx.co.jp/equities/improvements/follow-up/index.html
https://www.jpx.co.jp/equities/improvements/follow-up/index.html
https://www.jpx.co.jp/equities/improvements/follow-up/index.html


次に買いそうな日本株

理解できる：シンプルなビジネスモデル

割安：時価PBR 0.4倍
クオリティ：「丸の内の大家」「130年の歴史」



出典：三菱地所 決算説明資料（2023年3月期第3四半期）

https://www.mec.co.jp/ir/library/2023/3Q/irpresentation_2023_3.pdf


三菱地所概観

出典：マネックス証券



素晴らしい銘柄を探そう！

● 本当に素晴らしい銘柄は、長期間にわたって成長を続ける

● 見極めるポイントは、実績、ビジネスモデル、経営者の考え方

● 理想の投資法は「素晴らしい企業を見つけ、それを良いタイミングで買い、

素晴らしい企業である限り持ち続けること」

現在、入会金半額キャンペーン実施中！（5/7まで）


