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株価はピークの半値

出典：Google

出典：マネックス証券



「間接材」専門のオンラインストア

出典：モノタロウ ホームページ

https://www.monotaro.com/


エグい成長率

出典：マネックス証券



株価下落要因

高PERの調整 2024年問題成長鈍化懸念

出典：日経ビジネス出典：2022年12月期 決算説明資料

最大 121 倍
（2020年12月）

↓

現在 38 倍
（2023年4月）

https://business.nikkei.com/atcl/gen/19/00081/020800512/
https://corp.monotaro.com/ir/upload_file/m004-m004_01/MonotaRO2022_4QJP.pdf


決算説明資料からわかる「秘密」

出典：2022年12月期 決算説明資料

https://corp.monotaro.com/ir/upload_file/m004-m004_01/MonotaRO2022_4QJP.pdf


モノタロウが成長できるのはなぜ？

先行者利益

物流 / システム / 商品投資

顧客満足向上

顧客単価上昇

既存顧客重視、厳密な数値把握

そういえばアレも
モノタロウで買える！

使いやすいね！



市場規模の推定

間接材市場：約８兆円

EC市場：約0.8兆円（10%）

モノタロウ：約0.3兆円（3%）



競合は？

真似できる 真似しづらい

● サイトの外観

● 物流

● 商品価格

● 「現場」独特のニーズ

● 品ぞろえ・安定在庫

● 顧客アカウント



まとめ

● 株価下落要因は、PERの調整 と 成長鈍化懸念

● これまで成長してきた要因は「既存顧客からの売上拡大」にあり、

顧客のハートを掴んできた

● 間接材市場におけるシェアは まだ3%程度 であり、拡大余地あり

● 競合も力をつけているが、特化型の強み は健在

● PER38倍程度 なら過去の水準から見ても低く、買える水準



素晴らしい銘柄を探そう！

● 本当に素晴らしい銘柄は、長期間にわたって成長を続ける

● 見極めるポイントは、実績、ビジネスモデル、経営者の考え方

● 理想の投資法は「素晴らしい企業を見つけ、それを良いタイミングで買い、

素晴らしい企業である限り持ち続けること」

現在、入会金半額キャンペーン実施中！（5/7まで）


