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現金残高は過去最高に迫る

出典：FT

STOCK % CHANGE

Activision Blizzard Inc. (ATVI) -70%

Chevron Corp. (CVX) -7%

McKesson Corp. (MCK) Sold all

D.R. Horton Inc. (DHI) New holding

Occidental Petroleum Corp. (OXY) 0.05

General Motors Co. (GM) -45%

NVR Inc. (NVR) New holding

Marsh & McLennan Cos. Inc. (MMC) Sold all

Lennar Corp. (LEN.B) New holding

Vitesse Energy Inc. (VTS) Sold all

第２四半期は1.1兆円売り越し

出典：U.S. News & World Report L.P.

https://www.ft.com/content/a89fa03c-7c41-432d-9b67-fca6119c8018
https://money.usnews.com/investing/stocks/atvi-activision-blizzard-inc
https://money.usnews.com/investing/stocks/cvx-chevron-corp
https://money.usnews.com/investing/stocks/mck-mckesson-corporation
https://money.usnews.com/investing/stocks/dhi-dr-horton-inc
https://money.usnews.com/investing/stocks/oxy-occidental-petroleum-corp
https://money.usnews.com/investing/stocks/gm-general-motors-company
https://money.usnews.com/investing/stocks/nvr-nvr-inc
https://money.usnews.com/investing/stocks/mmc-marsh-mclennan-cos-inc
https://money.usnews.com/investing/stocks/vts-vitesse-energy-inc
https://money.usnews.com/investing/stock-market-news/slideshows/stocks-warren-buffett-just-bought


出典：ロイター

https://jp.reuters.com/markets/world-indices/LF3RQ6ALYNNDNLFVQHY4W3QWUU-2023-09-14/


他人が貪欲な時は慎重に、慎重な時は貪欲に



バフェットの基本的な考え方

● 相場は予想できない

● 素晴らしい企業は長期的に上がる

● 恐怖相場は味方



５つのポイント

1. 現金を用意する

2. 長期的に成長する株を買う

3. いつもどおりを心がける
「素晴らしい企業を適正な価格で」

4. 割安であっても成長しない株を買わない

5. 長期的に考える

出典：5 Things Warren Buffett Says To Do Before a Recession Hits

https://finance.yahoo.com/news/5-things-warren-buffett-says-193334180.html


１つの禁止事項

コマドリが来るのを待っていると、春は終わってしまうだろう



つばめ投資顧問としての戦略

● 景気後退の可能性は高いが、どこまで下がるかはわから
ない。むしろ上がり続ける可能性も

● 長期的に考えて、今の段階から素晴らしい企業を銘柄分散
・時間分散で買う

● 下落時には現金を総動員、自信のある銘柄に集中投資

上昇にも下落にも対応できるよう準備する


