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日銀・植田総裁がマイナス金利解除の可能性を示唆

マイナス金利の解除後も物価目

標の達成が可能と判断すれば、

（解除を）やる

年末までに十分な情報やデータ

がそろう可能性はゼロではない

出典：読売新聞

https://www.yomiuri.co.jp/economy/20230908-OYT1T50416/


銀行株が高騰

植田総裁のインタビュー記事掲載（ 9/9）後、

三菱UFJ:17% 三井住友FG:17% みずほFG:15%
上昇

年初から見ると、

三菱UFJ:38% 三井住友FG:37% みずほFG:36%
上昇

※株価はいずれも2023/9/12時点
出典：Yahoo!ファイナンス

https://finance.yahoo.co.jp/quote/8306.T/chart?frm=wkly&trm=1y&compare=998407.O%2C8316.T%2C8411.T


マイナス金利とは？

デフレ脱却のため、2016年2月に導入。

日銀に預けてマイナスの金利を払うくらいな

ら、企業に貸したほうが得。

これにより、金利引下げ競争は激化。

銀行収益の悪化など、悪影響も。

出典：帝国データバンク

https://www.tdb.co.jp/report/watching/press/pdf/p221009.pdf


マイナス金利で国内金利収益は減少

【2016/3→2023/3】

三菱UFJ ▲510億円
（23/3業務粗利益比 1.1%）

三井住友 ▲1530億円
（23/3業務粗利益比 9.0%）

みずほ ▲1220億円
（23/3業務粗利益比 8.5%）



出典：日本経済新聞

https://www.nikkei.com/nkd/company/article/?DisplayType=1&ng=DGKKZO71093140X10C23A5EE9000&scode=8306&ba=1


マイナス金利解除の銀行業績への影響

● マイナス金利解除は、三菱UFJで1%程度、三

井住友・みずほで10%弱の利益貢献

● 株価は業績以上に上昇

● マイナス金利の解除、金利動向には不確実性

が残る（上がったところで…）



マイナス金利解除における疑問

● 急速に進む円安への「口先介入」との見方も

● インフレは恒常的か？

● マイナス金利が解除されたところで、金利競争

はなくならない？（オーバーバンキング）



長期投資家としての考え方

● 銀行業において重要なのはいかにリスクを上手

にコントロールするか。リスクを避けてばかりで

は成長はない。

● 外部環境に頼った投資はおぼつかない。企業を

見極める力が大切。

● 非成長株の急上昇は売りのタイミング。

● 見据えるべきは10年後。


