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株価推移

出典：Google



エグい成長率

出典：マネックス証券



株価下落要因

● グロース株の低迷

● 月次売上高成長率鈍化

● 下方修正懸念



9月の成長率は8.5%に鈍化

出典：モノタロウIR

https://corp.monotaro.com/ir/upload_file/tdnrelease/3064_20231010564339_P01_.pdf


下方修正（計画未達）懸念

出典：2023年12月期 第2四半期 決算概要

https://corp.monotaro.com/ir/upload_file/m004-m004_01/JPN2023Q2.pdf


「間接材」専門のオンラインストア

出典：モノタロウ ホームページ

https://www.monotaro.com/


一度使ったら離れられない

出典：2023年12月期 第2四半期 決算概要

https://corp.monotaro.com/ir/upload_file/m004-m004_01/JPN2023Q2.pdf


大企業連携が伸長、直近も+35%

出典：2023年12月期 第2四半期 決算概要

https://corp.monotaro.com/ir/upload_file/m004-m004_01/JPN2023Q2.pdf


市場規模の推定

間接材市場：約８兆円

EC市場：約0.8兆円（10%）

モノタロウ：約0.3兆円（3%）



まとめ

● 株価下落要因は、高PERからの調整と足元の成長鈍化

● ビジネスモデルは底堅く、長期的に大きなリスクは見当たらず

● 下方修正があれば一旦底打ちか

つばめ投資顧問では、さらなる深掘りと継続監視を実施

入会すれば、他にも様々な銘柄の紹介や質問あり

現在、入会金半額キャンペーン実施中！


