
ワークマン
業績好調でも株価は半値に

買いか？
本当に長期で買うべき企業の特徴とは？
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業績は絶好調、今期も増収増益予想

出典：マネックス証券



しかし、株価は下落…

出典：Google



ワークマンの栄光



快進撃に陰り…



ワークマンが抱える問題点

1. アウトドアブーム終焉

2. カジュアル衣料の難しさ

3. 顧客離れ



アウトドアブーム終焉

出典：@DIME

https://dime.jp/genre/1649584/


カジュアル衣料の難しさ

出典：IR BANK

https://irbank.net/E03296/bs


顧客離れ



テレビに出たお店が潰れる理由





長期的経営で大切なのは「既存顧客」



二兎追う者は一兎も得ず？

ワーク◯
カジュアル◯

ワーク◯
カジュアル✕

ワーク✕
カジュアル◯

ワーク✕
カジュアル✕

理想ではあるが…

最も現実的

ほぼありえない

下手するとこうなる



まとめ

1. 急拡大の「ツケ」が回ってきている段階

2. 少なくとも数年内に在庫ロスが発生しそう

3. 既存顧客離れが進んでいれば危険な状況

4. 今は長期的に成長できるかの岐路にある

5. 無理に投資する段階ではない


