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ドル円に対する誤解

● 現在の為替相場は「動的要因」で円安に動いているが、

ファンダメンタルズ的には円高。

● 国の経済力と為替水準は必ずしも連動しない。

● 円安は悪いことではない。特に大企業や投資家にとっては。



為替相場の動きとは？
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日米金利差拡大

出典：みんかぶ

https://fx.minkabu.jp/pair/USDJPY


購買力平価

出典：国際通貨研究所

https://www.iima.or.jp/docs/ppp/doll_yen.pdf


国の経済力と為替水準に相関は？

出典：世界経済のネタ帳

https://ecodb.net/exec/trans_country.php?type=WEO&d=NGDPDPC&c1=US&c2=JP&s=&e=


為替の日本経済への影響

出典：Bloomberg

https://www.bloomberg.co.jp/news/articles/2023-11-17/S47DZWT0G1KW01


長期投資家としてのスタンス

● ファンダメンタルズで円高とは言え、いつ円高になるかは

分からない。10年以上先かもしれない。

● 日本の人口が減少する以上、長期的に見れば海外で収

益が稼げる企業が強い。

● 為替に関係なく、海外で強い企業を買うのが王道。それ

が結果的にリスク分散にもなる。


