
ディスコ（6146） 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ディスコのコア技術  「切る」「削る」「磨く」 

1937年創業 
祖業は砥石 
 

様々な製品
に活用 

1975年　世界初・オートマチックスクラ
イバ／ダイシングソー開発 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主力製品の世界シェアは非常に高い 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半導体の全体市場は23年に落ち込んだにも拘らず 
ディスコの業績は右肩上がり 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空前の生成AIブーム 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2.5次元実装　積層化　イメージ 

出典：TELデバイスHP 

https://www.inrevium.com/pickup/3d-integration-2-5/
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AI半導体イメージ 

上からみた図  横からみた図 

特殊メモリをタテに正確に積
み上げるために、薄く平坦に
「けずる」 

1つの基盤にキレイに配置す
るために、チップを正確に「き
る」 

高性能チップ故に、
加工時は高い 
クリーン度が 
求められる 
 
性能の高い装置が
必要 
 
要求を満たせば 
高くても売れる 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コロナでの過熱が収まり一旦出
荷は落ち着くも、HBM需要の高

まりで再び出荷は増える  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コロナでの過熱が収まり一旦出
荷は落ち着くも、AI半導体関連

需要の高まりで  
再び出荷は増える  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ディスコのコア技術  「切る」「削る」「磨く」 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21年以降、急速に売上も収益性も高まる 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中国での伸びが大きい 

※中国は
　外資メーカ現地工場向け
　を含む
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製品群別構成比（出荷額ベース） 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顧客企業 

OSAT  

電子部品メーカー  

メーカー・ファウンドリ  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中工程が重要に 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GPUの駆動に欠かせないHBMの需要増は 
ディスコにとって追い風 



© つばめ投資顧問 All rights reserved. 

装置の出荷や稼働率が高まれば 
消耗品の売上も伸びる 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ライバル　東京精密 

参照：野村證券レポート, EE Times 「湯之上隆のナノフォーカス」 (2022/7/11)
　　　グローバルネット「世界半導体製造装置・試験検査装置市場年鑑 2023」 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長期潮流とリスク 

チャイナリスク

長期潮流

需給リスク

生成ＡＩブームは長期潮流 

米国ビックテック企業のデータセンタ投資 
の動向に影響されやすい 

いずれこのリスクは分散されるとしても 
足元は中国工場向け比率が高い 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