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株価推移（５年） 

出典：Google 

2019/3基準PER 7.0倍、PBR 0.86倍 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特徴 

新幹線 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業績推移 



● 総工費９兆円 

● 2027年度開業計画 
（品川-名古屋） 

● 静岡県知事が反対 

● 難工事 

● 2027年度は断念 

● 品川-名古屋 
5.5兆円→7.0兆円 
大阪までは… 



© つばめ投資顧問 All rights reserved. 

膨らむ借金 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リニアの問題点 

● 開業時期・総工費不透明 

○ 借入金・支払利息増大リスク 

● 新幹線の顧客を奪うだけ？ 

○ 売上はプラスマイナスゼロ？ 

○ 減価償却費が利益押し下げ（５兆円/20年で年2,500億円） 
※2019年3月期経常利益6,300億円 ● 現在のCFで返済まで40年 

○ 新規投資・配当抑制圧力 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投資判断 

● リニアはリスク増大・利益下押し要因 

● リニア以外の芽が見当たらない 

● 配当も期待できない  

● いくら現在の指標が割安に見えても 

長期で投資するメリットは見出だせない 


